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TITRE I - FORME - DENOMINATION - OBJET- SIEGE - DUREE

ARTICLE 1 - FORME - ASSOCIES COMMANDITES ET COMMANDITAIRES

fl existe, entre les associés et les proprictaires des actions crédes ci-aprés et de toutes celles
qui le seraient ultéricurement, une Société em commandite par actions, régie par les lois et

réglements en vigueur, ainsi que par les présents statuts.

Sont associés commandités tenus indéfintment et solidairement des dettes sociales:

La société Champlain Ressources Namrelles, Société & Responsabilité Limitée, au
capital de 7300 euros, dont Ie siége sociat est situé 11 rue Notre Dame de Loreite -

- -

75609 Paris, et immatriculée auy Registre du eommerce <t des soci€té de Paris sous le
puméro d’identtfication unique 5Z1 440 352,

Et tous autres associés commanditss qui pourraient Stre afiérieurement désignés.

autres associ€s, souscripteurs d'actions €mises par la Société er désignés sur la liste des
associés commanditaires annexés an ceriificas €tabli par le dfpositaire des Bnds et aux

présents statuts.

Sont associés commanditaires, tenus des deties sociales 2 concurrence de leur apport, tous les

ARTICLE 2 — DENOMINATION
La Sociéié prend la dénomination sociale de -
« Fonciére Forestiérz »

Les actes et docuwments émanant de [a Société et destinds aux tiers, notamment les letires,
factures, annonces et publications diverses, doivent indiquer la dénomination sociale précédée
ou sufvie immédiatement et lisiblement des mots « société en commandite par actions » ou
des initidles « SCA » et de "énonciation du montant du capital socizl. En outre, doivent éwre
indiqués le si¢ge social, le greffe du tribunal auprés duquel la Société est immatriculée i titre
principal au Registre du commerce et des sociétés et fe numéro d’identification qu'elle a requ.

ARTICLE 3 - OBJET

La société a pour objet, directement ou indirectement, en France et & ['étranger:
— L’acquisition, !’exploitation. la gestion. ["entretien, (a protectiom et la vents de
domaines et parcelles forestiers,
— Et plus généralement, toutes opérations industriefles, commerciales ou financiéres,
mebiliéres ou immobiliéres, pouvant se rattacher directernent ou indirectement &
Tobjet social ou susceptibles d'en faciliter I'extension ou le développement.




ARTICLE 4 - SIEGE SOCIAL

Le sidge social est fixé 2 PARIS (75008), 7 ruc Greffulhe.

It pourra étre transféré en tout autre endroit du méme département ou de Fum des départements
limitrophes. par une simple décision de Ja gérance. sous réserve de ratification de cetre
décision par la prochaine assemblée générale ordinaire des associés commanditaires et, en
tout aulre liew en verms d'une décision de Fassemblée générale extraordinzire des associgs

commanditaires, sous réserve des dispositions légales en vigueor.
La gérance a la faculté de créer des agences et succursales partout o elle le jugera utile.

ARTICLE 5 - DUREE DE LA SOCIETE

La durée de la société est fixée 4 99 annfes 3 compter de son immatriculation su Registre du
commerce et des saciétés, sauf dissolution anticipée ou prorogation.

Un an au moins avant la date d'expiration de ka société, les assaciés commmandités er
commanditaires doivent éire consultés z Peffet de décider si la Société doit étre prorogée. A
défaut, tout associé commandité ou commanditaice pent demander au Président du Tribunal
de commeree, statuant sur reqoéte, la désignation dun mendaraire de justice ayant pour
mission de provdquer Iz consultation prévue ci-dessus.



TITRE [l — APPORTS - CAPITAL SOCIAL - ACTIONS

ARTICLE 6 - APPORTS
I. Apports des commandifaires

A. Apports en numéraire

It est fait apport a ka Sociélé d’une somme de trente-sept mille (37.000) euros, correspondant &
trois cent soixante-dix (370} actions erdinaires, Tune valeur nominale de cent (100} ewros
chacune, souscrites en totalité et libérées en numéraire en totakité, lesdites actions atribudes 2

chaque associé commanditaire en proportion de son apport.

Lz somme de treate-sept mille (37.000} euros correspondant au montart txtégralement fibérs
des actions souscrites a été déposée entre fes mains de Monsienr Vincent Amaud, gérant de la

société commanditée, la SARL Champlain Ressources Naturelies, et sera déposée powr le
compte de Ia Société en formation & la bangue PALATINE Groupe BPCE, en son agence
située Place de Catalogne 75014 Paris, laquefle sur présemtation de la liste des associés
commanditaires éeablima le certificat préva par la loi, qui restera anmexé€ aux présentes dés son
établissement.

Par décisions des associés commanditaires ot commandité de fz Société du 18 mat 2010, il 2
été décid€ ’émission de cent mille (180.000) bons de souscription d’actions, par offre au
public, au prix de souscription unitaire de cent cing (105) ewros, laquelle a donné lieu 2 la
souscription définitive de vingt trois mille sept cent soixante-seize (23.776) actions, constatée

par [a gérance dans un procés-verbal du 20 janvier 201 1.

Cette souscription en numéraire s’est traduite par "apport de la somme de deux millions
quatre cent quatre-vingt seize mille quatre cent quatre-vingt {2.496.480) euros correspondant
i Ja libération intégrate de vingt wois mille sept cent soixante<seize (23.776) actions, cette
somme gyant &€ déposde cemformément a la lof au crédit d'un compte n°l14860 34318
00032086401 ouvert au nom de la Sociéré auprés de [a Banqus CM-CIC Securities domiciliée
au 6 Avenue de Provence - 75441 Paris cedex 09, Ce montant inchut une scmme de cent dix-
huit mille huit cent quatre-vingt ( f 1 8.880) euros correspondant & la prime d'émission qui a &té
affectée a un compte « prime d'émission » .

Par décisions des associés commanditaires et commandité de [a Soci€té du 2 septembre 2011,
il a &t€ décidé I’émrission de douze mille (§12.000) bons de souscription d’zctions, dans le
cadre de la dérogation & Pofire au public de titres financiers vis€e & Uarticle L. 411-2, 1, 1° du
Code monétaire et financier. 8071 bons de souscription d’actions ont €€ souscrits et exercés.
donnant lieu a la souscription définitive de 8071 (huit mille soixante et onze) actions au prix
de souscription unitaire de cent cing (105 euros, laquelle a constatée par la gérance dans un

procés-verbal du 29 septembre 2011.

Cette souscription en numéraire s’est traduite par ["appont de [a somme de 807.100 (hait cent
sept mille cent} euros correspondant & [a libération intégrale de 8071 (huit mille soixante et
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onzc} actions. et incluanr ane peime d "énmission de 40359 (quarante mille (o et cinquante
eiaq) ¢urds.

Par décisions des assocics commanditaires ot commandivt de [a Socidid du 24 avril Z0(Z. U a

fté docidé Ténmission de bons de souscription d acdons. %637 boas de souscription dactioas

ont &3 SOUSCrits ot exercés. donmand ficu 3 k souscription dEffaive de 2.557 (acul mille six

serst cingquasnts sept) actions ag prix de souscription safaire de cent dix (110) ewros. laquelic a

été constarée par lx gérance dans un procés-verbal du L5 juin 2012,

Cele souscristion et numdesire §'est traduine par [“appoct de la soomme de 062270 (un
& la litévmtion

milllon soicants deux mille deux cewt sobwante-dix) euros
mtdgrale de 9.657 (neuf mille six cent cinquase Sapi) sctions, <1 inciusat une peime

4" émission de 96,570 (qoadtrs vingt seize mille cing cent soixante dit) SBIOL.

Par décisions des associss commandittires ot commandité de la Socided dur 15 avril 203, il a
ée decide Mémission de boas de souscripcion d™actions. §337 bons de souscription d”actions
e des iz3 et < Ly donmm, liews & I8 sosscription défmitive de 8337 (hulk mille sois
et tromis sopt) aCTions au ﬂum@-ﬁmkumtl 12} caros,. mgueilc a
&€ consmarée par la gérance dans un procds-verbel du L& juin 2013
Cmmaipﬁmmmfmmprf'wdsbm‘;933.mw=m
weme wois mille sept ot qUartYte quaire) euros cosrespondant @ o fibération intépralc dc
£337 (uix atille prods cent ronbe @QMammMmd-mwu;wm
{cent milfe Quarsnie quTre) cUrvs.

Par décisioas des assacids commanditaices et cammandité de s Socicts du [4 cr du 15 avel
2014_ il 2 sué décide Nimission do bons de souscription d actions. 6433 bons dc souscripion

d"actions ont éi1é souscrits et exsrcds, dovasac lieu 4 In souscription dcfinmnive de 6433 (sin
mille quatr= cent tromtz Oois) sctions ax prix de soustription gnitaire g com meize (113)

aures, laquelle & $14 comstatde par ta gérance dzns un procts-verbal du BV juin 2014,

Cette souscription ¢n aumdcraire s cst traduitc per 17 ahwummm
vingt six mille acuf cent wingt reul) curcs correspondamt & la ibération otdgrale de §433 (six
mille qustre comi enoe frois) actions, e icfuanr une prime d'émission de 53629 (quaire

vingl wrois aville six cont vings neuf) ewros.

Par décisions des actionnaires commanditaires et de {'associé commandité en date du 7 mai 2015, il a été
décidé 'émission de bons de souscriptian d'actions dont 11 269 ant été souscrits et exercés dannant lieu 2 la
souscription de 11 269 actions nouvelles au prix de 113 €, laqueile a été canstatée aux termes des décisions de

la gérance du 23 octobre 2015.
Cette souscription en numéraire s'est traduite par 'appart d'une somme de 1 273 397 € au profit de la société
correspondant & la libération intégrale des 11 269 actions émises, prime d'émission de 146 497 € incluse.

Par décisions des actionnaires commanditaires et de I'associé commandité en date du 7 mai 2015, il a3 été
décidé I'émissian de bons de souscription d'actions dont 14 651 ont été souscrits et exercés donnant lieu a la
souscription de 14 651 actians nouvelles au prix de 113 €, laquelfe a éte constatée aux termes des décisions de

la gérance du ......ﬂ.A..in.,..Zﬂ.lﬁ .....

Cette souscription en numéraire s'est traduite par 'apport d'une somme de 1 655 563 € au prafit de la société
correspondant 2 la libération intégrale des 14 651 actions émises, prime d'émission de 190 463 € incluse.

Par décisions des actionnaires commanditaires et de l'assacié commandité en date du 26 avril 2016, i
a été décidé I'émission de bons de souscription d'actions dont 19 138 ont été souscrits et exercés
donnant lieu a la souscription de 19 138 actions nouvelles au prix de 113 €, laquelle a été constatée

aux termes des décisions de la gérance du 7 juillet 2017.

Cette souscription en numéraire s'est traduite par l'apport d'une somme de 2 162 594 € au profit de la
société correspondant a la libération intégrale des 19 138 actions émises, prime d'émission de

248 794 € incluse.

Par décisions des actionnaires commanditaires et de l'associé commandité en date du 16 mai 2017, il a été
décidé I'émission de bons de souscription d'actions dont 5 676 ont été souscrits et exercés donnant lieu a la
souscription de 5 676 actions nouvelles au prix de 113 €, laquelle a été constatée aux termes des décisions de
la gérance du 21 septembre 2018.

Cette souscription en numéraire s'est traduite par I'apport d'une somme de 641 388 € au profit de la société
correspondant 3 la libération intégrale des 5 676 actions émises, prime d'miéssion de 73 788 € incluse.



Par décisions des actionnaires commanditaires et de I'associé commandité en date du 17 juin 2019, il
a été décidé, sous la condition suspensive de I'absence d'oppositions, d’autoriser la gérance a acheter
et annuler 10 000 actions de 100 € de valeur nominale et ce, au prix de 83,75 € par action. Suivant
décisions de la gérance en date du 29 novembre 2019, il a été constaté le rachat de 1 500 actions de
100 € de valeur nominale, leur annulation corrélative et la réalisation de la réduction du capital social
d’un montant de 150 000 €, pour le ramener de 10 737 800 € a 10 587 800 €.
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ARTICLE 7 - CAPITAL SOCIAL
Le capital social est fixé a la somme de 10 587 800 €. Il est divisé en 105 878 actions de 100 € de valeur
nominale chacune, toutes de méme catégorie, entierement souscrites.

ARTICLE § - FORMES DES ACTIONS
Les motions sont obligatoirernent novinatives.
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ARTICLE 9 - DROITS ET OBLIGATIONS ATTACLIES AUX ACTRONS
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ARTICLE 10 - AUGMENTATION ET REDUCTION DU CAPITAL SOCIAL

Le capital social peut étre angmenté soi par émissions d'actions ordinaires ou de préférence,
s0it par majoration du montant nominal des titres de capital existants.

Il peut égalemeat étre augmenté par l'exercice des droits attachids i des valeurs mobilieres
donnant accés au capital, dars les conditions prévues par la loi.

Les titres de capital nouveaux sont émis soit 4 leur montant nominal, soit A ce montant majoré
dune prime d'émission. lis sont libérés soit par sppost en numéraire, y compris par
compensation avec des créances liquides et exigibles sur (a Sociéié, soit par apport en nature,
soit par incorporation de réserves, bénéfices ou primes d'émission, soit en conséquence d'une
fusion ou d'une scission.

lis peuvent aussi étre libérés consécutivement 4 Pexercice d'um droit attaché 3 des valeurs
mobilifres donnant accés au capital, comprenant, le cas échéant, fe versement des sommes
correspondantes.

Les émissions de valeurs mobilitres dommant accés su capital ou donnant droit & Fateribetion
de titres de créasces régies par Varticle L.228-91 du Code de commerce sont autorisées par
Vassembice générale extraordinaire des associés commanditaires conformément aux artiches
E. 225-129 & L. 225-129-6 du Code de commerce. Celle-¢i se prononee sur e rapport de Ia
geranee et sar le rapport spécial du commissaire aux compies (article L. 228-92 du Code de
commerce}).

En cas daugmeniation de capital par incorporation de primes d'émission, réserves ou
bénéfices, les actions crédes en représentation de l'augmentation de capital seront répartics
entre kes seuls associés commanditaires dans fa proportion de feurs droits dans le capital.

L’assemblée générale extraordinaire pent décider la réduction du capital social dans les
canditions prévues par [a loi.

La gérance a tous pouvoir pour procéder 4 la medification des statuts comsécutive & une
augmentation ou une réduction de capital et aux formalités corrélatives.

ARTICLE 1t - LIBERATION DES ACTIONS

Toute souscription d’actions en numéraire a occasion d'une augmentation de capital doit éire
accompagnge du versement de fa totalité de sa valeur nominale lors de la souscription et le cas

échéant, de la totalité de la prime d'émission.

ARTICLE 1(Z - INDIVISIBILITE DES ACTIONS - DEMEMBREMENT DE

PROPRIETE

Les actions sont indivisibles & I'égard de la Société.



Les copropriétaires indivis d’actions sont représentés aux assembides générales par lun demre
ux ou par un mandataire commun de leur choix. A défaut d'accord entre eux sur le choix de

ce mandaiaire, cefui-ci sera désigné par ordonnance du Présideat du Tribunal de commerce.
statuant en référé & la demande de I'indivisaire le plus diligent.

Le droit de vote attaché 2 I'action appartient & I'usufruitier dans les assembiées générales
ordimaires ct au nu-propriétaire dans les assembiées générales extraordinaires. Towiefois. Jes
litulaires d actions dont la propriéié est démembrée peuvent convenir entre cux de toute autre
répartition pour I’exercice des droits de vote aux assemblées générales. En ce cas, ils devroat
porter leur convention & la connaissance de la Société par lettre recommandée avec accusé de
réception adressée au siége social, la Société étamt temue de respecter cette convention pour
toute assernblée géndrale qui se réunirait aprés expiration d'un délai d'wn mois suivant l'envoi
de la lettre recommandée, le cachet de la poste faisant foi de la date d'expddition.

Le au-propridtaire 2 néanmoins le droit de participer i toutes les asserablées générales.

Le droit de Passocié commanditaire d'obtenir communication de documents sociaux ou de fes
consalter pent également étre exercé par chacun des copropriétaires Jactions indivises ainsi

que par I'nsufuitier et = nu-propriftaire d'actions.

ARTECLE 13 - CESSION ET TRANSMISSION DES ACTIONS

La propriété des actions résuite de levr inscription en compte individuel 2u rom du ou des
titalaires sur les regisires tenus & cet effet au siége social.

Letransfert des actions s'opére, a 'égard des tiers et de la Société, par un ordre de mouvement
de compte i compte mentionné sur le registre des mouvements de titres.

Les actions sont librement négociables, & compter de Vimmatriculation de la Société an
Registre du commerce et des sociétés, sauf disposition igisiative ou réglementaire contraire.



TITRE Iff - LES ASSOCIES : ASSOCIES COMMANDITES ET ASSOCIES
COMMANDITAIRES

ARTICLE 15 - DROITS DES ASSOCIES COMMANDITES

Les droits sociaux atribués aux associés commandités considérés en cetie qualité, - et aon pas
en qualité d'associés commanditaires -, ne peuvent étre représentés par des titres négociables.

Leur cession est constatée par un acte écrit et rendue opposable 4 la Société dans les formes
prévues & l'article 1690 du Code civil.

Les droits sociaux attachés a la qualité d'associé commandité ne peuvent Eue cédés qu'avec
l'accord mnanime de tous les autres associés commandités et de Fassembide générale
extraordinaire des commanditaires.

ARTICLE 16 - DECES, INTERDICTION, FAILLITE PERSONNELLE,
REDRESSEMENT OU LIQUIDATION JUDICIAIRES D'UN ASSOCIE

COMMANDITAIRE

Le décss, Interdiction, Ia faillite personnelle, Ia mise en redressement ou en liguidation
Jjndiciaires, Pincapaci€ d'un associé commanditaire n'entraine pas la dissolition de la sociéte.

En cas de décds, les actions sont fransmises librement & ses héritiers -descendants ou
ascendants - ot, le cas échéant, & son conjoint survivani.

ARTICLE [7 - INCAPACITE, INTERDICTION, FAILLITE PERSONNELLE,
REDRESSEMENT OU LIQUIDATION JUDICIAIRE D'UN ASSOCIE

COMMANDITE
En cas d'interdiction d'exercer une profession commerciale, de failiite personneile, de mise en

redressermert ou en liquidarfon judicfaires, d'incapacité, de jugement arrtant un plan de
cession totale prononcé i lencontre dun associé commandité, la sociét€ n’est pas dissoute.

Toutefois si la Sociéié ne comporte qu’un seul associé commandité, Vassemblée générale

extracrdinaire des associés commanditaires devra étre convoquée dans les meillewrs délais
pour procéder soit 4 la désignation d"un o plusieurs commandités, soit i la modification de fa

forme de la Sociéré.

L'associ€ en cause perd sa qualité d'associé commandité mais reste actionnaire s’il ’était déja
[l a droit 2u remboursetnent de fa valeur des parts attachées i cette qualité, ce remboursement

étant 3 la charge, par parts égales, des autres associés commandités qui, en contrepartie,
verront accroitre leurs droits dans les bénéfices, réserves et boni de lquidation & concurrence

des sommies qui seraient revenues a I'associ€ exclu.
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En cas de désaccord entre les parties, ie montani de ce remboursement sera fixé
conformément aux dispositions de P'article 18434 du Code civil.

ARTICLE 18 - DECES D'UN ASSOCIE COMMANDITE — DISPARITION DE LA
PERSONNALITE MORALE D'UN ASSOCIE COMMANDITE - DISSOLUTION
D'UNE COMMUNAUTE DE BIENS ENTRE EPOUX

1. Décés d’on associé commandité
La société n'est pas dissoute par le décés d'un associé commandii. Elle continee avec le
conjoint survivant et les héritiers de 'associé commandité décédé, sous réserve de agrément
requis pour devenir associé commandié, tel que stipulé ci-aprés.

Cet agrément résulte d'une décision unanime des associés commandités survivants er dune
déciston de lassemblée générale exiraordinaire des associés commandifaires; il doit intervenir
dans les trofs mois de la notification 4 la Société par lettre recommandée de Ia survenance du
décés.

Les héritiers et le conjoint d'an associé commandité décédé doivent justifier de leur qualie
auprés de la sociéeé dans le mois du décés. De son c8ig, la gérance peut toujours exiger la
production dexpéditions ou d'extraits de tous actes notariés uablissant ces qualités.

Sauf déclaration contraire de leur part. toutes noiifications aux héritiers ef am comjoint sont
vatablement faites au dernier domicile connu de I'associé commandité décedé.

L'agrément s'applique X tous fes indivisaires sl infervient avant notification du partage des
droits sociaux avant appartena au défunt & chacun des associés cemmandités survivants; i
s'applique au conjoiar et aux héritiers, considéres isolément, dans le cas contraire.

Si agrément n'est pas notifié au conjoint et aux héritiers dans le délai de trofs mois prévu ci-
dessus ou si cet agrément n'est pas accordé, les droits sociaux avant appartetru au défunt sont

remboursés a ses ayants droit par les associés commandités survivants par paris égales; en
contrepartic lesdits associés verront accroitre [eurs dsoits dans les bénéfices, réserves et bonr

de liquidation des sommes aiusi versées.

Le conjoint et les héritiers mineurs ou incapables d'un associé cominandité soat de plein droit
assoctés commanditafres s'ils sont agréés individuellement.

Lorsque F'acrément du conjoint et des héritiers d'un associé commandité est donné avant
notification du partage, ils deviennent tous de plein droit associés commanditaires lorsque
figurent parmi eux des nrineurs ou des incapables.

Lorsque lassocié décédé était le seul associé commandité, il doit étre pourvu a son
remplacement par un nouvet associé commandité ou procédé a la transforination de [a société
dans Vanaée du décss, si tous les héritiers sont mineurs ou incapables.

En cas de désaccord entre les parties, fa valeur des droits sociaux est fixée dans fes conditions
prévues a ["article 1843-4 du Code civil.
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2. Disparition de la persennalité morale d’un associé commandité

La dissolution. pour quelque motif que ce soit, d'une personne merale associde commanditée
est assimilée au décés et suit le méme régime. Les atributaires des drofts de commandité

ayant appartenu a la personne morale dissoute sont sowmis i I'agrément selon les dispositions
sus-indiquées.
3. Dissolution d’une communauté de biens cantre époux

En cas de dissolution d'une communauié dc biens entre épowx, Fattribution des droits de
commandité communs au comjeint non associé est soumise d agrément seion la procédure
prévue au paragraphe | ei-dessus. Celui des conjoints qui possédait déja la qualiné d'associé

commandité ou commanditaire ne participe pas au vote.
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TITRE IV - ADMINISTRATION DE LA SOCIETE

ARTICLE 19 - NOMINATION DES GERANTS

La Société est gerée et administrée par un ou plusieurs gérants, persomnes physigues ou
morales, associés commandités ou étrangers & la Sociéte.

Le premier gérant est désigné & {article 46 des statuts.

En cours de vie socisle, la nonmination de toat gérant est de la compétence exclusive du ou des
associ€s commandiids.

Lersqu’une personne morale est rommede gérant, elle doft désigner un représentant permanesit.

Les dirigearts de la personne morale nommée gérant st soumis zux mémes conditions et
obligations et encoureni [es mémes responsabilités civile et pénale que s'ils étalent gérants en
nom propre, sans préjudice de la responsabilité solidaire de la personne morale quils dirigent.

En cas de pluralité de gérants, les disposhions des présents statuts visant le gérant ou la
gérance s'appliquent 4 chacun dsux, qui penvent agir ensemble ou séparément.

ARTICLE 20 - DUREE DES FONCTIONS

La durde du mandat du ou des gérants est fixée par Ie ou les associfs commandités dans [eur
décision de nomination.

ARTICLE 21 - CESSATION DES FONCTIONS

Les fonctions de gérant preanent fin par le décés ou Fincapacité, l'mterdiction de gérer,
admimistrer ou comrdler une entreprise ou une personme morale, ['atteinte de ia fimite d&ge
fixée par [es présents statuts, lz démission ou ka révocation ou Vimpessibilité durable d'exercer

fes (onctions.

Dans ces différents cas, la gérance est exercée par le ou [es gérants restant en fonctions.

En cas de cessation des fonctions du gérant unique, la décision du ou des associés
commandités sera provequée dans les plus brefs délais par le conseil de surveillance pour
réorganiser |z gérance ou décider le changement de forme de fa Sociéte.

La démission d'un gérant n'est recevabie que si efle est adressée au président du conseil de
surveillance et i chacun des associés commandités, par letire recommandée avec demande
d'avis de réception, trots mois au moins avant la ciéture de l'exercice en cours; elle prend effet

& cette clGture.
La révocation du gérant est de la seule compétence du ou des associés commandités.
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La cessation des fonetfons dun gérant pour quelgue cause que ce soit n'entraine pas la
dissolution de la Sociéé.

En cas de cessation des fonctions d”un gérant ayant la qualit€ d’associé commandiié, celui-ci
conserve cette qualitd.

ARTICLE 22 - LIMITE D'AGE

La limite d"ige pour l'exercice des fonctions de gérant est fixée 4 75 ans révolus.

Toute nomination faite en violation de l'alinéa qui précéde esi nulle.

Lorsqu'un gérant est atieint par la fimite d'dge, il est réputé démissionnaire d'a_fﬁce a Pissue de
fa prise de décision des associés comumandités qui suit immédiatement cet amiversare.

ARTICLE 23 - REMUNERATION

En raison de la nature de ses fonctions et des responsabilités attachées & sa gestion, chacun
des gérants z droit, mdépendamment de ka part des bénéfices qui peut, le cas échéant, Iui
revenir en sa qualité d’associé commandité ou d'associ€ commanditaire, 4 une rémunération

Le montant de cette rémunération est porté zux frais généraux.

ARTICLE 24 - POUVOIRS

Dans ses rapports avec les tiers, la gérance est investie des pouvoirs les plus étendus pour agir
en toute circonstance au gom de la Soeiété, Elle exerce ces pouvoirs dans les limites de Fobjet
sacial et sous réserve de ceux attribués expressément par la loi au consell de surveillance et
aux assemblées générates d'associés commanditaires.

Dans les rapports enmtre associds, la gérance détient les pouvoirs les plus étendus pour
accomplir tous actes de gestion et ce dans la limite de {iatérét social et, dans le respect des
pouvoirs attribués par les présents statuts aux associés commandités et au conseil de

surveillance.

En cas de pluralit€ de gérants, ceux-ci détiennent séparément fes pouvoirs ci-dessus définis.

L'opposition formeée par un gérant aux actes d'un astre gérant est sans effet & 'égard des tiers,
& moins qu'il ne soit établi qu'ils en afent eu connaissance, €tant exchu que la seule publication

des statuts suffise 3 constituer cetie preuve.

Le gérant peut procéder, sous sa responsabilité. & toute délégation de pouvoir qu'il juge
nécessaire au bon fonciionnement de la Société.
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Un associé cormmanditaire ne peut faire aucun acte de gestion extemne, méme en vertu d'une
procuration, sans toutefois que les avis et conseils, les actes de controle et de surveillance

puissent constituer des actes de gestion externe.

En cas de eomravention aux présenies dispositions, le commanditaire est tenu solidairement
avec le ou les commandités des deres et engagements sociaux qui résuhient des acies
prohibés. Suivamt le nombre et Importance de ceux—ci. il peut tre déclard solidairement
obligé pour tous les engagements soctaux ou pour quelques-urns seulement.

Toute décision prise par au moins deux géranis donne liew & I'éwablissement d'un procés-
verbal. Les procés verbaux sont enliassés par ordre de date et tenas & Ia disposition du conseil
de surveillance ot des associés commandités. Les copies ou extraits de procés-verbaux 4
produire sur demande sont signés soit par le gérant soit par fe président du comseil de
surveillance.

La gérance améte la politique & investissement de la Société et établit dans ce cadre chaque
année une liste de propositions d’investissements et de désinvestissements pour "exereice &
venir, qui est soumis pour avis au conseil de surveillance, 4 Poccasion de la réunion au cours
de laqueile le conseil arréte son rapport 2 I'assemblée géndrale ordinaire ammelle. Cette liste
est diment complétée par des informations techniques ¢t financidyes appropri€es, permettant
au conseil de surveillance de rendre un avis éclairé.

Au cours de ["exercice, tout projet d investissement or de désinvestissement gui ne figurerait
pas dans Iz liste de propositions préalablement soumise au conseil de surveillance, devra Gire

soumis zvant réalisation au conseil de surveillance pour avis.

Sur fa base de cet avis. la gérance décide des inmvestissements ou des désinvestissements qui
doivent étre réalisés dans la liste de proposiitons.



TITRE V - CONTROLE DE LA SOCIETE

ARTICLE 25 - CONSEIL DE SURVEILLANCE

La Société est dotée d'un conscil de surveillance composé de rofs membres au meins et de
douze membres au plus. choisis exclusivement parmi les assaciés commanditaires. personmies

physiques ou morales, autres que les associés commandités.

La moitié des membres du conseil de surveillance doivent avoir la gualité de membre
mdépendant au sens du Code de gouvernement d’entreprise des sociéiés eotées de I’AFEP et
du MEDEF, lorsque le capital de la société est dispersé. Si [a sociéte est contrlée ag sens de
"asticle 1..233-3 du Code de commerce, [a part des membres indépendants doit &ire au moins
égale i un tiers.

Les premiers membres du conseil de sorveiliance sont mommes i [article 47 des présents
statuts.

En cours de vie sociale, les membres du conseil de surveillance sont nommeés on lenr mandat
renouvelé par Passemblée générale ordinaire des associe commanditaires. Le ou fes associés
commandités peuvent i fout moment proposer iz nomination d'un ou plusients nouveaux
membres du conseil de surveillance, sans pouveir woutefois participer 4 leur désignation.

Les personmtes morales nommées au conseil de surveillance sont tenues de désigner un
représentant permanent qui est soumis anx mémes conditions et obligations et qui encouwst les
mémes responsahilités que 7l éait membre du conseil es son nom propre, sans préjudice de
fa responsabilité solidaive de la personne morale qu'il représente.

Lorsque la personne morake révoque fe mandat de son représentant permanent, elle est tenae
de notifier cette décision sans délai & la Sociéié, par letire recommandée avec demande d'avis
de réception, ainsi que iidentité de son nouveau représentant permaneni Pour pourvoir en
méme temps au remplacement. Il en est de méme en cas de décds, démission ou
d'empéchenrent prolongé du représentant pecmanent.

Le rombre de membres du conseil de surveilance ayant dépassé ['dge de 80 ans révolus ne
pourra éfre supérizur au tiers des membres du conseil en fonction. A cas ol cette proportion
viendrait & étre dépassée, le plus dgé des membres du comseil sera réputé démissionnaire
d'office & (issue de [a plus prochaine assemblée générale ordinaire.

ARTICLE 26 - ACTIONS DES MEMBRES DU CONSEIL DE SURVEILLANCE
Chaque membre du conseil de surveiltance doit Etre proprictaire d”au moins une (1) action.
Les membres du conseil de sarveillance qui au jour de [eur nomination ou au cours de leur

mandat viendraient a cesser d'éire associés commanditaires seraient considérés comme
démissionnaires d'office, s'ils n'ont pas régularisé leur situation dans un délai maximum de

trois mois.
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ARTICLE 27 — DUREE DES FONCTIONS — CESSATION DES FONCTIONS

La durée des [onctions de membres du conseil de surveillance est fixée & wois années. Elle
prend fin & I"issue de 'assemblée générale qui stamme sur les comptes de Mexercice écounié et

tenue dans I'année au cours de laquelle expire son mandat.

Les membres du conseil de surveillance sont rééligibles.

Les fonctions de membre du conseil de surveillance prennent fin par le_ décés ou Mincapacite,
latteinte de fa limite ddge fixée par les présents statuts, [z démission, fa révocation ocu
Vimpossibilité durable d'exercer les fonctions.

La démission d’un membre du conseil de surveillance a'est reccv_a‘bie que si elle est adressée
au président du conseil de surveillance et & chacun des associés commandités, par letire

recommandée avec demande d'avis de réception, en respectant un délai de préavis d™un mois.

Les membres du conseil de surveillance peuvent étre révoqués 2 tout morment par décision de
Passemblée générale ordinaire des associés commanditaires, fes actionnaires ayant égalemem:

la quatité d"associ€ comsnandité ne powvant prendre part ats vote.

ARTICLE 28 - VACANCES - COOPTATION - RATIFICATION

En cas de vacance par décés ou démission d’un oe plusicurs sicges de membres du conseil de
surveiflance, le conseil peur pourvair provisoirement 3 son remplacement dans aa délai de
aois mofs & compter du jour oi se produit la vacance.

Toutefots, si le nombre des membres du conseil de surveillance devient inférieur a trois. les

membres restants en fonction, ol & défaut, la gérance ou e commissaire aux compres, doivent
convoquer immédiatement Fassemblée générale ordinaire des associés commanditaires en vue

de compléter Ieffectif du conseil.
Les nominations provisoires effectuées par le conseil de surveillance sont soumises a

ratification de fa plus prochaine assemblée pénérale ordinaire. Le membre nommé en
remplacement d'unt autre ne demeure en fonction que pendant fe temps restant & courir du

mandat de son prédécesseur.

Le défaut de ratification par Fassemblée générale oxdinaire d'une momination provisoire,
n’affectera pas la validité des délibérations prises et des actes accomplis par le conseil de
surveillance pendaat la période précédant la réunion de cette assemblée générale.

ARTICLE 29 - BUREAU DU CONSEIL DE SURVEILLANCE — DELIBERATIONS
Le conseil de surveillance nomme parmi ses membres personnes physiques, ayant la qualité

de membres indépendants, un président et, s’il [e souhaite, un vice-président. Il désigne
également unt secrstaire qui peut étre choisi en dekors du conseil.
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Le conseil de surveillance est convoqué par son président. son vice-président. par la gérance
ou par la moitié au moins de ses membres. Il se réunit auss) souvent que Yintérét de la Sociéré
Vexige, et au moins deux fois par an, soit au siége social, soil en tout autre endroit indigus

dans [a convocation.

Les réunions sont présidées par le président, ou en som absence, le vice-président. ou un des
membres du conseil désigné pour assurer la présidence de fa séance.

Les convocations sont faites par tous moyens établissant preuve en matiére commerciale, y
compris par télécopie ou par courrier électronique, dans un délai de 8 jours ouvrables avant {a
date prévue pour la réunion.

Toutefois, le conseil de surveillance peut se réunir sans délai ni formalité torsque tous ses
membres sont présents.

Tout membre du conseil de surveillance peut donner mandat & f'un de ses membres de fe
représenter 4 une séance du conseil, &tant toutefois prcisé C[l:l’ﬂ'l'f membre mdépend?nt ne peat
donaer mandat de fe représenter qw'3 un autre membre indépendant du conseil. Chaque

membre dus conseil ae peut disposer, au cours de la méme séance, que d'va seu] pouvoir.

I est tena un registre de présence qui est émargé par les membres du conseil de surveillance
en entrant en scance.

Le conseil de surveillance ne peut valablement délibérer sur premiére convocation qu’a fa
double condition que (i) la moitié au moins de ses membres soient présents ou représentds et
que (ii} ka majorité des membres indépendants soient préseits Ou représcatés.

Si sujte 4 une premiére convoeation le guonmn w2 pas €€ sUeiNl, aUCUN GUOTLM Ac 5¢ra
requis sur seconde convocation.

Les délibérations du conseil sont adoptées a Ia majorité des voix des membres préseats ou
représentés. En cas de panage des veix, celle du président de séance est prépondérante.

Si fe conseil est composé de moins de cing membres et que deux de ses membres seulement
assistent 4 la séance, [es décisions doivent étge prises a ['unanimité.
Le ou les gérants assistent aux réunions du conseil de surveillance sans voix délibérative.

Les délibérations du conseil de surveillance sont constarées sur des procés-verbaux éiablis sur
un registre spécial, et signés par le président de séance et le secrétaire.

ARTICLE 30 - MISSIONS ET POUVOGIRS DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

Le conseil de surveillance est chargé du contrdle permanent de la gestion de la Sociéte. 1l
dispose 4 cet effet des mémes pouvoirs que le commissaire aux comptes.

Le conseil de surveillance est notammment chargé de vérifier tes situations de conflit d’intéréts
potentiels ¢t de s’assurer de la comformité des investissements réalisés & la politique

d’investissement dz [a Société.
18




Le conseil de surveillance émet un avis sur les investissements et désimyestissements
présentés dans la fiste de propositions établie ehague année par la gérance pour I"exercice 3
venir, diment complétée des informatiens fechniques et financiéres appropriées afin que le
conseil puisse rendre un avis éclairé. a P'occasion de la réunion au coars de laquelle le conseil

arréte son rapport 2 I'assemblée générale ordinaire annuclie.

Le conseil de surveillance émet également un avis sur m:t.projel: d’investissement ou de
désinvestisseraent qui ne figurerait pas dans fa liste de propositions qui lui est soumise chaque
anpée.

Le conssil de surveillance présente 4 lassemblée générale ordinaire annoelie un rapport écrit

dans leque! il signafe, sl y 2 lieu, les irrégularités et les inexactitudes relevées dans les
comptes annuels et expose son appréciation sur Iz conduite des affaires sociales et

Foppormmité de la gestion.

Dans ce rapport, Je conseil de surveillance rend compte de Pensemble des avis qu’il 2 donne
mm cours de Pexeicice écoulé sur fes projets d’investissement et de déstnvestissement gui fui
ont été soumts. ¥l mentionne également, 571l ¥ a licw, les situations de conflits d'intérées
potentiels qu’il aurait pu observer au cours de Pexercice écoulé ef émet on avis sur la
conformité des investissentents réalisés avee la politique d nvestissement de la Société, eile
quelle est définie par ka gérance.

Le rapport du conseil de surveillance est mis & la disposition des associgs commmanditaires a
compter de la convocation de Passemblée annuelle. H est également mis en ligne sur le site

internet de fa Société.
I awtorise les conventions spéciales vises & larticle 32 ci-aprés.

Le comnseil de surveillance est habilité 3 convoguer lassemblée générale des associés
commanditaires et & présenter an rapport aux assemblées extraordinzires. Le conscil de
surveillantee peut conférer 4 un ou plusieurs de ses membres tous mandats spéctaux pour un

ou plusieurs objers détenminés.

Les fonctions du conseil de surveillance n'entraiment aucune immixtion dans la gestion, ni
aucune responsabiiité i raison des actes de gestion et de leurs résultats. Toutefois, les
membres du conseil de surveillance peuvent éwe déclarés civilement responsables des délits
commis par la gérance, si en ayant cu conmaissance, ils ne les ont pas révélés & l'assemblée
générale. lis sont, en outre, responsables des fautes personnelies commmises dans Pexdeution de

leur mandat.

ARTICLE 31 - REMUNERATION

L'assemblée générale ordinaire annuelle peut allouer au conseil de surveillance une
rémunération annuelle & titre de jetons de présence, dont le montant est fixé par ladite
assemblée générale, sans qu'il soit besoin de recueillir l'accord des associ€s commaadités. Le

montant est porté aux charges d’exploitation.
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Ces jetons de présence sont librement répariis par le conseil de surveillance entre ses

membres.

La rémunération du président et le cas échéant du vice-président est déterminée par le conseil.

I peut étre alloué par le conseil des rémunérations exceptionnelles pour les missions ou
mandats confiés & des membres dudit comseil de surveillance. Ces rémunérations

exceptionnelles somt soumises aux dispositions de Particle 32 des statuts.

ARTICLE 32 - CONVENTIONS ETABLIES ENTRE LA SOCIETE, UN GERANT OU
UN MEMBRE DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

Toute convention intervenant entre la Société et Fun de ses géraats, Fun des membres du
surveillance, ou l'un de ses associés commanditaires disposant dune fraction des droits de
vote supérieur 3 10% ou, il s'agit dunec société associée commanditaire, la société la
comtrdlant au seps de Particle L.233-3 du Code de commerce, soit directement, soit par
persoanc interposée, doit &tre soumise  Vautorisation préalable da conseil de surveillance et 2
fa procédure de contrile prévue par la loi. Ces dispositions sont applicables aux conventions
auxquelles une des personmes susvisées est directement ou indirectement miéressee.

Ces dispositions ne sappliquent pas aux conventions courantes conclues & des conditions
normates. Toutefois, ces conventions dofvent étre communiquées par Uintéressé au président
du conseil de surveillance et au commissaire aux comptes.

ARTICLE 33 - COMMISSAIRES AUX COMPTES

Un ou plusfeurs commissatres sux comptes titulaires et suppléamts assurent le contrle de fa
Société. lls sont mommes et exécutent leur mission dans les conditions prévues par ia lot.
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TITRE VI - DECISIONS COLLECTIVES DES ASSOCIES

ARTICLE 34 - DECISIONS DES ASSOCIES COMMANDITES

L. Majorité requise

Les décisions pour lesguelles I’accord des associés commandités est reguis sont soumises a
"approbation des associés commandités qui se pranoncent a Vuranimite.

Toutefols la transformation de la Société en sociéré anonyme Ou en SOCI&€ 4 responsabilité
limitée est décidée avec I"accord de ia majorité des associés commandités.

Les décisions des associés commandités sont prises en assembi€e ou par voie de consuftation
écrite & ITnitiative de la gérance ou du conseil de surveillance. Elfes pevvent également

résulter d'un acte sous seing priveé ou nofarié signé par fous les commanditss. Toutefois, la
réunion de Passemblée est de droit lorsqu'elte est demandée par ur associé comumandité.

2. Conmvocation et temac de Passcmbléce
L'zssembiée est convequée quinze jours au moins avant [a date de la réunion par Jetore
recommandée ou tout aure moyen Kgal. La réunion 2 lieu au siége social ou en tout zutre lieu
mentionné dans la convocation.

[l est adressé aux associés commanditds, dans le délai [€gal, les documents et rapports
d'mformations prévus par les dispositions légafes et réglememaires en vigueur, et le tsxte des
résolutions, lequel est rédigé dans les mémes termes que celui des résolutions qui sont
soumises d'autre past & Passemblée générale des associés commanditaires

Les associés commandités exercent par ailleurs feur droit de communication et d’information
dans les conditions et selen les modalités fixées par [a lol.

La gérance est tenue de faire figurer a ["ordre du jour les résolutions proposées par un ou
plusieurs associés commandités, avant ’énvoi des convocations.

Elle doit également communiquer aux associés commandités les projets de résolutions
émanant d’actionmaires dont Vinscription & "ordre du jour de ["assemblée générale a é&té
demandés dans les conditions 1égales.

Tout associé ne peut se faire représenter que par un autre assccié commandité. Chaque associé
ne peut étrs titulaire que d'un seul pouvoir.

La présidence de I'assembliée est assurde par le gérant associ€ présent ou en cas de pluralité de
gérants, t"un d’entre eux, ou encore par la personne que 'assemblée aura €lue a cert effet.

Les délibérations de I'assemblée font I'objet d’un procés-verbal qui indique [a date et le [icu de
la réunion, les noms, prénoms ou qualités des associ€s présents ou représentes. l'ordre du jour,
les documents et rapparts soumis & ta discussion, le résumé des débats. le texte des résolutions

mises aux voix et [e résultat des votes.
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Le procés-verbal doit étre signé par tous les associés présents.

3. Consultation écrite

Les coasultations écrites des associés commandités sont effectuées par letire recommandée ou
tout autre moyen légal. 4 laquetle sont annexés les documents et rapports d'informations et Je
texte des résolutions, lequel est rédigé dans les mémes termes que celul des résolations qui

sont soumises d'autre part 2 Tassemblée générale des associés commanditaires.

Le vote des associés est exprimé sous chaque résolution par la mention manuscrite « approuveé
» ou % rejeté », l'absiention équivalant & um « rejet€ », suivie de [a signatore de I’associe
commandité. Les associés commandités disposent d’un délai de quinze jours, & compier de
Penvoie de la lettre recommandée, pour faire connatire a ia gérance, par lettre recommandée
ou tout autre moyex [égal, feur décision sur chacune des résolutions présentées.

La gérance établit et signe le procss-verbal rendant compte de la consultation écrite et annexe
audit procés-verbal tes réponses des associés.

ARTICLE 35 - DECISIONS DES ASSOCIES COMMANDITAIRES

1. Nature des assemblées
Toutes les décisions des associés cormmanditaires sont prises en assemblée.

Les assemblées générales ordinsires sont appelées a prendre toutes décisions qui ne modifient
pas [es statuts.
Les assemblées génémles extraordinaires sont appelées & déeider ou autoriser des
modifications statutaires.

2. Convocation ef réumion des assemblées générales

Les assemblées générales des actionnaires sont convoquées soit par la gérance ou, & défaur,
par le conseil de surveillance ou par le commissaire aux comptes, soit par un mandataire
désigné par Je président du tribunal de commerce statuant en réf€ré & la demande d'un ou
plusieurs associés commanditaires réunissant au moins 5% du capital social.

En cas de pluralité de gérants, chacun des gérants peut procéder a la convacation.

Les assemblées générales se réunissent au siége social ou en tout antre endroit précisé dans la
convoceation.

La convocation est faite quinze jours avant la date de ['assembiée soit par lettre simple soit par
lettre recommandée adressée 4 chaque associé commanditaire, soit par cotrrier électronique,

daus les conditions prévues par le code du commerce.



Le droit de participer aux assemblées est suberdoané A& Tinscription de [associé
commanditaire dans les comptes de la Société depuis au moins trofs jours avant la date de la
réunios.

Tout pouvoir de représentation doit étre déposé au siége social au moins wrois jours avant la
date de i2 réunion.

Lorsquune assemblée n'a pu régulidrement délibérer, faute de réunir lc quorum requis. fa

deuxiéme assemblée et, le cas échéant. la deuxiéme assemblée prorogée, sont convoquées
danis les mémes formes que la premiére et Favis de convocation rappelle 1a date de la premiére

et reproduit son ordre do jour.

3. Ovdre du jour
L’ordre du joor des assemblées est arrété par lauteur de la convocation.

Un ou plusieurs associés commanditaires, représemant au moias 5% du capital social st celui-
ci est au plus égal 4 750.009 euros, ou Ja quotité de capital fixée selon le bardme dégressif tel

que stipulé 2 Pasticle L.225-105 du Code de commerce si le capital de la Soci€t€ est supéricur

i 750.000 earos, ont [a faculté de requérit, par letire recomimandée avec demande davis de
réception ou comsmupication Electronique, Iinscription 4 Fordre du jour de Passemblée des

projets de résolutions.

L'assemblée ne peut délibérer sur une question qui n'est pas inserite & Fordre du jour, lequel ne
peut &re modifié¢ sur deuxiéme convocation. Elie peut toutcfois, en toute circonstance,
révoquer un our plusieurs membres du conseil de surveillance et procéder & leur
remplacement.

Tout associé commandiaire peut voter par correspondance au moyen dun formulaire dont il
peut obtenir l'envoi dans les conditions indiquées par lavis de convocation & Vassemblée, ou
par voie électronique, selon les possibilités [égales ou réglementaires, et selon les modalités

indiquées par l'avis de convocation i ['assemblée.

Un associé commanditaire ne peut se faire représenter que par S0 conjoint ou par un autre
associé commanditaire justifiant d'un mandat.

Penvent également assister aux assemblées génerales, toutes personnes invitées par la gérance
ou par le président du conseil de surveillance.

4. Tenue de 'assemblée générale

Les assemblées générales sont présidées par e gérant ou ['un des gérants s'ils sont plusieurs.

Si lassemblée est convoquée par le conseil de surveillance, elle est présidée par le président
de conseil de surveillance ou en son absence par [e vice-président, ou 4 défanmt par toute
personne qu'elle éfit  la majorité. En cas de convocation par un Comumissaire aux comptes ou
par un mandataire de justice, Fassemblée est présidée pac Fauteur de la convocation.

Les deux associés commanditaires détenant le plus grand nombre de voix, présents et
acceptants, remplissent fes fonctions de scrutateuss.
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Le bureau constiué désigne un secrétaire qui peut étre pris en dehors des membres de
'assemblée.

Les délibérations des assemblées sont constatées par des procés-verbaux signés par les
membres du bureau et établis sur un registre spécial conformément 2 la loi. Les copies et
extraits de ces procés-verbaux sont valablement certifiés dans les conditions fixées par I loi.

5. Quorum et vote

Les assemblées générales ordinaires et extraordimaires statuemi et délibérent dans fes
conditions prévues par la loi pour les assemblées générales ordinaires et extraordinaires des

sociétés anenymes.
Le quorum est calculé sur Pensemble des actions composant fe capital social. le wout d&duction
faite des actions privées du droit de vote en vertu des dispesitions légales.

Les associés commanditaires peuvent voter par correspondance. Dans ce cas, il ne sera tenu
compte pour le calcul du quorum que des formulaires diament commplétés et regus par la
Saciété eing jours an moins avant la date de Fassemblée.
Ledmhdcmamcbémxﬁonsdempitﬁwdcjmﬁssmmes{mmﬁmﬂhqmﬁté
de capital qu'etles représentent. Chaque action donne droit 4 une VoIx.

Le vote s‘exprime & main levée, ou par appel nominal, ou au scrutin secret, selon ee gu'en
décide le burcau de Passemblée ou les associés commanditaires.

6. Assembliée pénérale ordinaire
L'assemblée générale ordinaire prend foutes décisions qui excédent les pouvoirs de Ia gérance
et qui n'ont pas pour objet de modifier les statuts.

L'assemblée générale ordinaire se réunit au moins ane fois par an dans les six mois de la
cloture de Iexercice social, pour statuer sur les comptes de cet exercice, sous réserve d'une

pralongation de ce délai par décision de justice.

Elfe ne délibére valablement, sur premiére convocation. que si les associés commanditaires
présents ou représentés, ou votant par correspondance, possédent a2u moins le ¢inguiéme des
actions ayant le droit de vote.

Aucun quorum n'est requis sur deuxiéme convocation.

L'assembliée générale ordimaire statue 4 la majorité des voix dont disposent les associés
commanditaires présents ou représentés ou votant par correspondance.

La validité des décisions prises par 'assemblée générale ordinaire est soumise & la condition
de cancordance avec les décisions des associés commandités, telle que stipulée & ['article 36

des présents statufs.
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7. Assemblée générale extraordinaire

L'assemblée générale extraordinaire peut modifier les statuts dans toutes feurs dispositions et
décicer notamment la transformation de la Société en société d'une autre forme, civile ou

commerciale. Elle ne peut toutefois pas augmenter les engagements des assaciés.

L'assembiée générale extracrdinaire ne peut valablement détibérer que si les associss
commanditaires présenis ou représentés, ou votant par correspondam:e,_ pes?-édent au moins,
sur premiére convocatior. le quart, et sus deuxiéme convocation, le cinquiéme des actions
ayant le droit de vote. A défaur de ¢s dermnfer guorum, la deuxi¢me assemblée peur étre
prorogée & une date postérieure de deux mois an plus & celte a laquelle elle a ¢ initialement

convoGuée.

L'assemblée générale extraordinaire statue i la majorité des deux tiers des voix dent disposent
les associés conunanditaires présents, représentés ou votant par correspondance.

Dans les assemblées générales exiraordinaires appelées & délibérer sur Fapprobation d'un
apport en nature ou Foctroi d'un avanmage particulier, 'apporteur oa le bénéficiaire n'a voix
délibérative nf pour lui-méme, ni comme mandataire.

La velidité des décisions prises par Vassembiée générale extraordinaize est soumise 2
condition de coacordance avec les déeisions des associés commandites, telie que stipulée &
Particle 36 des présents statots_

ARTICLE 36- EFFETS DES DELIBERATIONS

L'assemblée générale réguliérement comstituée représente Funiversalité des associés
commanditaires.

Sauf pour ladoption des projets de résofution refaifs & la nomination. et 3 la révocation des
membres du conseil de surveillance, la nomination des commissaires aux compies,
I'approbatfon des comptes, la distribution des bénéfices de I'sxercice et l'approbation des
conventions sountises & atitorisation, aucune décision d’assemblée générale n'est valablement
prise si elle ne regoit pas Faccord des associés comntandités au plus tard dans les huit (8) jours
de 'assemblée ayant adopté la décision concernée.

La concordance de volonts est constatée par un procés-verbal de la gérance faisant mention
expresse de la double consultation.
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TITRE VH - EXERCICE SOCIAL - COMPTES SOCIAUX
AFFECTATION ET REPARTITION DES BENEFICES

ARTICLE 37 - EXERCICE SOCIAL

Chaque exercice social a une durée de douze mois qui commence le 17 jarrdier et se termine
fe 31 décembre. Le premicr exercice social sera clos le 31 décembre 2010.

ARTICLE 38 - INVENTAIRE, COMPTES ANNUELS, BILAN
I est tenu une comptabilité réguliére des opérations sociales conformément a la foi.

A la citure de chague exercice, la gérance dresse Pinventaire des divers Siéments de Factif et
du passif existant 4 cette date.

Elle étabiit les comptes annuels et le rapport de gestion contenant les mentions prévues par ta
lot.

ARTICLE 39 - AFFECTATION ET REPARTITION DES BENEFICES

L'assemblée générale ordinaire annuelle approuve fes comptes de I'exercice écoul€ er constate
l'existence de bénéfices distribuables dans les conditions prévues par [a loi.

Le compte de résultat qui récapirule les produits et charges de V'exercice fait apparaitre par
différence, aprés déduction des amortissemeénts et provisions, e bénéfice ou la perte de
Pexercice.

Sur e bénéfice de Pexercice diminué, ic cas échéant, des pertes anidricures, il est d'abord
prélevé en tant gue de besoin, le montant nécessaire pour constituer le fonds de réserve [égale
ent application de fa loi.

Le bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de l'éxercice diminué des pertes
antérieures ainsi que des sommes 4 porter cn réserve, en application de 12 loi ou des statuts, et
augmenté du report bénéficiaire.

Ce bénéfice distribuable sera réparti entre [es propriétaires d’actions au prorata du nombre de
leurs actions sur décision de 'assemablée générale ordinaire annuelie.

ARTICLE 40 - MISE EN PAIEMENT DES DIVIDENDES

Sur propesition du conseil de surveillance, l'assemblée générale a la faculté d'accorder a
chaque associé commanditaire, pour tout ou partie du dividende ou des acomptes sur
divideades, une option entre le pafement en numéraire ou en actions, dans les conditions

prévues par la loi.
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Sur proposition du conseil de surveitlance. Passemblée générale peut décider le prélévement
sur le solde des bénéfices revenant amx associés commandilaires des sommes gqu'elle juge
convenable de fixer pour étre reportées a nouveau au profit des associés cammanditaires ou
d'affecter 2 un ou plusieurs fonds de réserves cxtraordinaires. généraux ou spéciaux, non
productifs dintéréts, sur lesquels [2s associés commandités n'ont. en cette qualit€, aucun droit

Ces fonds de réserve peuveat sur la seule décision de I'assemblée générale ordinaire étre
distribués aux associés comumanditaires ou zffectés a Vameortissement total ou partiel des
actions.

Les actions intégralement amorties sont remplacées par des actions de jouissance ayant les
mémes droits que les aciions anciennes, a Fexception du droil au remboursement du capital.
Ces fonds de réserves peuvent également éire incorporés au capital.

Les dividendes sont mis en pafement aux époques et licux désignés par la gérance dans un
délaf maximum de neuf mois 4 compter de la date de ciSture de Pexercice, sous réserve de
prolongation de ce délai par décision de justice.
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TITRE VIl - TRANSFORMATION - DISSOLUTION - LIQUIDATION -
CONTESTATIONS - DISPOSITIONS DIVERSES

ARTICLE 4t - CAPITAUX PROPRES INFERIEURS A LA MOITIE DU CAPITAL
SOCIAL

Si du fair des pertes constatées dans les documents comptables, les capitaux propres de fa
Société deviennent mféricurs a la moitié du capital social, la gérance est tenue, dans les quatre
mois qui suivent I'approbation des comptes ayant fait apparaitre cetic perte, de comvoquer
l'assemblée générale extraordinaire des associés commanditaires, & I'effet de décider 571l y a
[teu & dissolution amticipée de la Socigte.

[l y awrait lieu 4 dissolution anticipée de la Soci&té si ta résolution de Iassemblée générale
extraordinaire des associés commanditaires aboutissant & fa poursuite des activités sociales ne
recevait pas I'accord unanime des associds commandités.

Si la dissolution west pas promoncée, la Société est teape, auv plus tard 4 la cldture du
deuxidme exercice suivant celui au cours duquel la constatation des pertes est intervenue, et

sous réserve des dispositions de la loi relatives au montant minimiwn du capil social, de
réduire son capital dun montant au moins égal & celni des pertes qui n'ont pas pu éwe
imputées sar les réserves, et si dans ce délai, fes capitaux psopres n'ont pas €€ reconstitués &

hauteur d'une valeur au moins égale i la moiti€ du capital social.

A défaut de réunion de l'assemblée générale, comme dans Ie cas of l'assemblée 7'a pu
délibérer valablemsent sur derniére convecation, tout intéressé peut demander en justice ka
dissolution de la Sociéts.

ARTICLE 42 - TRANSFORMATION
La Société peut se iransformer en société dune autre formz- si, au moment de [a
wransformation, efle a an moins deux ans d'existence et si elle a €tabli et fait approuver par les

associés commanditaires les bilans de ses deux premiers exercices.

La décision de transformation est prise sur le rapport des commissaires aux compies de la
soctété, fequel doit attester que les capitatx propres sont au moins égaux au capital soctal.

La wansformation en société en pom colfectif adcessite Faccord de tous les associés
commanditaires; en ce cas, fes conditions prévues ci-dessus ne sont pas exigdes.

La transformation en société ancnyme ou en société 4 responsabilité limitée est valablement
décidée par ['assembiée générale extraordinaire des associés commanditaires avec accord de

la majorité des associés commandités.
La transformation en société par actions simplifiéc est prise & P'unanimité des associ€s
commandités et commanditaires,
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ARTICLE 43 - DISSOLUTION- LIQUIDATION

A I'expiration éu terme [ixé par les statuts de la Société, ou en cas de dissolution anticipée. un
ou plusieurs liquidateurs sont nommés par I'assemblée générale extraordinaire.

Le Hquidateur représenie la Socidté. Tout 'aciif social est réalisé et le passif acquitié par le
liquidateur qui est investi des pouvoirs les plus étendus. Il répartit ensuite le solde disponible.

L'assemblée générale des associés peut 'auteriser a centinuer les affaires en cours ou 4 en
engager de nouvelles pour les besoins de la liguidation.

Lactif met subsistant aprés remboursement du nominal des facsians est partage également entre
toutes les actions, aprés versement aux associés commandités de fa quote-part leur revenant,

égale & 10% de Pactif net subsistant.

ARTICLE 44 - CONTESTATIONS

Toutes contestations refatives aux affaires sociales qui peuvent s'élever pendant le cours de fa
Société ou de sz fiquidation, soit entre [es associés commanditaires, les associés commandités,
les gérants et ba Sociéid, soit entre les assoeiés commanditaies et/ou les assoeiés
commandités eux-mémes, sont sountises i la foridiction des tribumaux competents.

ARTICLE 45 - FRAIS ET PUBLICITE

Les frafs, drofts-et honomires des présents statuts et de ses suites seront pris en charge par la
Société lorsqu'cHe aura &¢ immatriculée au Registre du commerce et des socidtés.

Tous pouvairs sont doamés ae porieur d'une copie des présentes 4 'effer daccomplir toutes
formalités i€gales de publicité.

La société sera immatriculée az RCS de Paris.
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