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Paris, le 05 avril 2017 

 
 

Objet : reporting d’activité 2016 de Foncière Forestière 
 

La Foncière Forestière a continué en 2016 à étendre son domaine en achetant un nouveau massif, le bois de 

l’Impérant, de 72 ha situé à la frontière entre les départements des Côtes d’Armor et de l’Ille-et-Vilaine.  Les trois 

forêts exploitées (forêt du Veyton entre Chambéry et Grenoble, forêt Bois du pied dans le Morvan et forêt 

d’Annay dans la Nièvre) ont pris de la valeur au cours de l’année 2016, plus-value potentielle non prise en compte 

comptablement par règle de prudence. Foncière Forestière gère désormais plus de  1 700 ha, ce qui constitue une 

bonne diversification pour le patrimoine des actionnaires. 

Une plaquette descriptive vous est fournie en complément du présent courrier pour chaque massif et un compte 

rendu d’activité est détaillé ci-après.  

 

Nous sommes également en train d’étudier un nouveau dossier. Il s’agit d’un très beau massif situé dans l’Ain à 

50 km de Genève, qui viendrait renforcer notre présence géographique à l’Est du territoire ainsi que sur nos 

massifs de résineux (Douglas et sapins). 

 

Le Chiffre d’Affaires a bien progressé en 2016 à 199 515 € (contre 63 195 € en 2015) et nous tablons sur une 

nouvelle croissance en 2017, tout en respectant bien entendu les équilibres biologiques des forêts.  

Les charges d’exploitation sont maîtrisées et s’affichent à 312 K€ notamment grâce à une baisse des charges 

externes de 10%. La variation de stocks représente 18 % de ces charges car par prudence, nous ne revalorisons 

pas les stocks potentiels des forêts et la valeur des bois coupés est ainsi intégralement comptabilisée en charges.  

 

Nous vous rappelons enfin que nous ne revalorisons pas en comptabilité la progression de valeur des forêts. 

L’accroissement naturel des massifs forestiers est pris en compte en hors bilan, dans les rapports d’expertise 

forestière, mais ne fait pas l’objet de plus-values comptables. 

En conséquence, le résultat net se rapproche de l’équilibre avec une perte nette qui s’est considérablement 

réduite  pour s’afficher à -8 760 € en 2016 (contre -228 037 € en 2015). Notre objectif est d’arriver à l’équilibre 

dans les deux ans à venir en vue de commencer à distribuer des dividendes réguliers aux actionnaires par la suite.  

 

 

Le bilan et le compte de résultat 2016 vous sont fournis ci-dessous :  
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Compte-rendu d’activité 2016 de la forêt du Veyton - 1189 ha communes d’Allevard et de Pinsot (Isère):  

 

    
 

Valeur des peuplements : 

Les ventes de bois ont été  conséquentes  cette année.  Elles  ont concerné  4 parcelles différentes : H2, L (les plus 

difficiles  d’exploitation)  et C, D1. Le volume total récolté est estimé à 2 120 m3. Ce volume a été vendu au 

travers de contrats de vente  (bord de route à l’unité de produit) signés en début d’année. Cette méthode a 

permis de nouer une relation de confiance durable avec l’établissement des Scieries Réunies de Savoie et devrait  

être réemployée l’année prochaine.  

Le capital producteur a progressé de 1 000 m3 environ malgré les coupes. Les prix de vente sont restés stables par 

rapport à 2015 alors que les indicateurs régionaux étaient orientés à la baisse et ce grâce au bon relationnel avec 

les clients bois et au travail important de suivi du garde sur place. Ainsi, aucune modification n’a été appliquée 

pour la valorisation du capital entre 2015 et 2016.  

L’ensemble de ces éléments conduit à une plus-value sur la superficie estimée de 7 700 € en 2016. 

 

Valorisation du fonds : 

Pour l’année 2016, l’index  des forêts de plus de 100 ha présente une  augmentation  de + 0,4%  (source 

FNSAFER/SF-CDC). Compte tenu du contexte spécifique de la forêt du Veyton qui est une forêt de montagne  rare 

et pour lisser les effets annuels de variation, l’augmentation prise en compte a été réduite de moitié (comme 

l’année passée) et le gain de valeur est donc d’environ 1 173 € sur le foncier.  

Le plan de chasse a évolué avec l’attribution de 4 bracelets de cervidés supplémentaires. Ces bracelets  ont été 

valorisés pour 200  € chacun en plus de l’estimation du  loyer de l’année passée.  

En ce qui concerne les travaux de réfection de la route forestière et des pistes de débardage, aucun travaux 

d’investissement n’est à signaler. 

L’ensemble des autres locations : pêche, convention asco énergie, pâturage ont subi de légères baisses. 

L’ensemble de ces éléments conduit à une plus-value  d’environ  11 300  € sur le fonds forestier. 

 

Valorisation globale au 31/12/2016 : 2 051 400 € (contre 2 032 400 € en 2015 et 2 008 400 € en 2014). 
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Compte-rendu d’activité 2016 de la forêt d’Annay - 213 ha sur la commune d’Annay (58) :  

 

 

   
 

 

Valeur des peuplements : 

Une vente de bois d’œuvre pour 230 m3 a été effectuée avec les établissements Beauvois pour un montant de 

17 800 €. Il y avait deux lots distincts en terme de qualité et le prix du lot le plus intéressant fut de 92 €/m3. Le 

marché du bois de chauffage s’est maintenu malgré le changement de garde forestier. 

Les cours du chêne continuent à se revalorisés comme ceux du bois de chauffage.  Cette augmentation a été de 

22 % sur le bois inférieurs à 1,5 m3  et de 7 % sur les bois supérieurs à 1,5 m3. 

La plus value prudente qui a été prise est de 2% (notamment pour tenir compte du fait que le calcul de la valeur 

de la superficie utilisé intègre directement la décote immobilière). Compte tenu des faibles prélèvements 

effectués et de la montée des cours du chêne, la superficie s’apprécie de 27 400 €. 

 

Valorisation du fonds : 

Le loyer de chasse a été revalorisé à l’occasion de la renégociation du bail. Le fonds forestier a été revalorisé à la 

hauteur de l’indice national moyen qui est de +2.8%.  

La plus value résiduelle sur le fonds est donc de  12 000 €. 

 

Valorisation globale au 31/12/2016 : 1 978 700 € (contre 1 939 300 € en 2015 et 1 898 100 € en 2014). 
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Compte-rendu d’activité 2016 de la forêt du Bois du pied - 112 ha commune de Saint Prix : 

 

  
 

Valeur des peuplements : 

Il n’y a pas eu de vente sur ce massif cette année. Le projet de route qui doit voir le jour permettrait d’avoir une 

plus-value sur la vente des bois. Durant l’année 2016, le projet a été  validé mais n’a pas  obtenu  les  

financements  prévus.  Les travaux sont prévus  sur  l’année 2017 ce qui devrait permettre des ventes au plus tard 

en 2018.  

Les cours du hêtre confirment leur remontée. Ceux des résineux sont stables.  

Les peuplements continuent leur croissance et l’estimation en valeur d’avenir porte  la plus-value sur la superficie 

à 15 000 €.  

 

Valorisation du fonds : 

Le loyer de chasse a été revalorisé selon l’indice pour cette saison.  

Le fonds forestier a été revalorisé selon l’indice national moyen qui est de +2.8%.  

La plus value sur la partie foncière est donc de 3 500 €. 

 

Valorisation globale au 31/12/2016 : 718 890 € (contre 700 390 € en 2015 et 696 620 € en 2014). 
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Compte-rendu d’activité 2016 de la forêt du Bois de l’Impérant - 72 ha commune de Guitté et Médéréac : 

 

  
 

Description de la forêt : 

Le bois de l’Impérant est principalement composé de futaie feuillue. Les essences  dominantes sont le Chêne  et le 

Châtaignier, accompagnés  des bois blancs  (Tremble et Bouleau). Les  résineux sont principalement représentés 

par le Sapin Pectiné.  La forêt est  également composée de nombreux bois précieux (Frêne, Merisier, Alisier, 

Tilleul, Poirier, Pommier).   

Ces peuplements sont sains, vigoureux  avec une présence homogène de baliveaux et régénération naturelle. 

Le bois de l’Impérant est classé en espace boisé à conserver. 

Le Plan Simple de Gestion actuel a été agréé pour la période 2006 – 2020. 

Une route communale goudronnée coupe le Nord du bois sur 430 mètres. Une place de dépôt est présente au 

Sud de cette route. Des chemins de terres bordent le bois sur environs 1100 mètres. 

 

Valeur des peuplements : 

Il n’y a pas eu encore de vente sur ce massif puisqu’elle a été acquise en 2016.  

Les revenus de bois d’œuvre sont estimés 6 228 € par tandis que les revenus provenant du bois d’industrie sont 

estimés à 5163 € par an. 

 

Valorisation du fonds : 

Le loyer de chasse a été fixé à 3500 € pour la saison 2016/2017 et sera indexé sur les baux de chasse domaniaux 

avec comme référence 3500 €. 

 

Valorisation globale au 31/12/2016 : 602 800 €  
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Vous recevrez prochainement votre convocation à l’assemblée générale annuelle qui aura lieu fin avril/début mai 

2017.  

 

Si vous souhaitez souscrire pour votre réduction ISF ou IR, merci de vous rapprocher de votre conseiller de gestion 

de patrimoine habituel. La documentation est d’ores et déjà prête. 

 

 

Nous sommes à votre disposition pour toute question et tout complément d’information. 

 

La gérance de Foncière Forestière. 

 

 

 

 

 

A propos de Vatel Capital 
Société de gestion indépendante et entrepreneuriale agréée par l’AMF, Vatel Capital est spécialisée dans 
l’accompagnement des PME françaises de croissance cotées et non cotées. Avec 265 M€ d’actifs sous gestion, elle 
s’appuie sur une équipe de gérants travaillant ensemble depuis plus de dix ans. Elle investit dans des entreprises 
de nombreux secteurs, notamment ceux de la santé, des énergies renouvelables, des services aux entreprises et 
d’Internet et propose également une offre financière sur les actifs tangibles tels que la forêt, les terres agricoles 
et les énergies renouvelables. 

Vatel Capital a été lauréat en 2011 des Tremplins Morningstar de la société de gestion de portefeuille la plus 
dynamique, dans la catégorie « non coté » et en 2015 du Lipper Fund Award obtenu pour le FCP Vatel Small Caps 
Flexible. En janvier 2016 et 2017, Vatel Capital est notée 4 étoiles par Gestion de Fortune pour sa qualité de 
service. En mars 2017, Vatel Capital est élue 3ème société préférée des CGPI dans la catégorie "Capital 
Investissement" 
 
Pour plus d’informations : www.vatelcapital.com 

 

 

Offre ISF 2016 (rapprochez-vous de votre conseiller de gestion de patrimoine habituel pour toute information) 

 

- FCPI Dividendes Plus n°6 : investissement en PME innovantes ; 50 % de réduction ISF en contrepartie d’un 

risque de perte en capital et d’un risque d’illiquidité ; durée de 6 ans ; plafond de 36 000 € de 

souscription. 

 

http://www.vatelcapital.com/

